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Swisscanto Invest by
ZuUrcher Kantonalbank

Ausgewiesene Spezialistinnen und Spezialisten entwickeln
unter der Marke Swisscanto Invest by Zircher Kantonal-
bank qualitativ hochstehende Anlage- und Vorsorge-
I6sungen fir private Anleger, Firmen und Institutionen.
Der Konzern der Zurcher Kantonalbank ist mit der Marke
Swisscanto Invest by Zircher Kantonalbank einer der
grossten Fondsanbieter der Schweiz. Bekannt ist er fir
seine Vorreiterrolle in nachhaltigen Anlagen, und seine
Fonds werden regelmassig national und international
ausgezeichnet.



Unser neuer Nachhaltigkeitsstandard fir die Responsible-Fonds

Auf einen Blick

Anwendung von

ESG-Kriterien

fiihrt zu weniger Risiken und
besseren Anlageentscheidungen.

Verzicht

auf Unternehmen, die mehr
als 5% ihres Umsatzes

mit Kohleférderung
generieren.
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Wir verpflichten uns dem

Pariser

Wir Ubernehmen

- - Verantwortung
Klimaziel
und richten unsere Investitionstatig- Investment
keiten in den aktiven Anlagefonds in Stewardship
den traditionellen Anlageklassen auf
eine Reduktion der CO,e-Emissionen mittels Stimmrechts-

wahrnehmung und
Flihrung eines

aktiven Dialogs mit
den Unternehmen.

von mindestens 4 % pro Jahr aus.

Unser Abstimmungs-
verhalten publizieren wir

Blacklist auch im

transparent.
|ndexgeschéft Nachhaltigkeit braucht
Unternehmen, die Transparenz
geachtete Waffen Unsere Kunden erhalten
produzieren, ein regelmassiges Repor-
werden in ting zur CO,e-Intensitat,
100 % unserer sowie Nachhaltigkeits-
Vermogen & risiken und -chancen ihrer
ausgeschlossen. Anlage.

Rechtlicher Hinweis: Die Umsetzung erfolgt im Verlauf von 2020 (Reporting ab 2021). Die in dieser Broschire umschriebenen Nachhaltigkeitsansétze gelten fir das
gesamte Fondsvermégen oder fiir einen wesentlichen Teil des Fondsvermdgens des jeweiligen Anlagefonds. Einzelne Kriterien kdnnen bei den verschiedenen Produktlinien
unterschiedlich umgesetzt werden. Die Tabelle auf Seite 8 enthalt weitere Angaben.



Pariser Klimaziel in unseren

aktiven Anlagefonds

Um das Pariser Klimaziel einer Erderwarmung unter

2 Grad zu erreichen, missen die globalen CO,e'-Emis-
sionen ab dem 1.1.2020 jahrlich um mindestens 4%
sinken. Dies belegen die wissenschaftlichen Daten des
Weltklimarates IPCC.

Als Swisscanto Invest haben wir den Anspruch, mit
unseren Investments aktiv zum Klimaschutz beizutragen.
Vor dem Hintergrund grosser struktureller Veranderungen
wollen wir zudem unsere Anleger schiitzen, indem wir
die uns anvertrauten Vermogen hinsichtlich neu auftre-
tender Risiken und Chancen optimal bewirtschaften.
Unsere Klimastrategie 2020 setzt deshalb konsequent auf
Dialog und Kapitalallokation:

Uber den aktiven Dialog fordern wir als Aktionarin
und Kreditgeberin Unternehmen dazu auf, wirksame
CO,e-Reduktionsziele zu formulieren und umzusetzen.

Uber die Kapitalallokation stellen wir sicher, dass alle unse-
re aktiven Responsible-Fonds in den traditionellen Anlage-
klassen eine sinkende Kohlenstoffintensitat aufweisen,
welche mit dem Pariser Klimaziel kompatibel ist. Dazu
reduzieren wir CO,e-intensive Unternehmen und Staaten,
die Uber keine Strategie zur Senkung ihrer CO,e-Emissi-
onen verfligen, zu Gunsten von CO,e-effizienten Unter-

Mit Dialog und Kapitalallokation zum Klimaziel

CO,e-Intensitat

nehmen und Staaten und solchen, die CO,e-Reduktions-
ziele verfolgen.

Mindestens 4% ist unsere Messgrdsse. Um diesen Wert
soll der CO,e-Ausstoss jahrlich sinken. Wir orientieren
uns dabei an den verfligbaren Messgrossen fur die CO,e-
Intensitat, welche dem CO,e-Ausstoss pro Umsatz bzw.
Wertschdpfung entspricht. Die CO,e-Intensitat unserer
Anlagefonds weisen wir ab 2021 transparent aus.

Umsetzung des CO.e-Ziels

Die Zielvorgabe jedes aktiven Portfolios, das dem absoluten Absen-
kungspfad unseres Klimaziels folgt, richtet sich an der COe-Intensitat
des Vergleichsindex per Ende 2019 aus. Von diesem Ausgangswert
sinkt die maximale Intensitat um zwei Faktoren: erstens um die an-
gestrebte Reduktion des CO.e-Ausstosses um 4% pro Jahr; zweitens
wird der Wert um das Weltwirtschaftswachstum korrigiert. Die
COse-Intensitat wird bei Unternehmen als CO,e-Ausstoss im Verhalt-
nis zum Umsatz in USD gemessen. Wachst die Wirtschaft, muss die
Intensitat zusatzlich um dieses nominale Wachstum fallen, damit der
absolute Ausstoss trotzdem um 4% pro Jahr zurlickgeht. Die maximale
COze-Intensitat folgt somit dem Pfad:

Ausgangswert x (1-4%)""/(kumuliertes Nominalwachstum).

' CO,-Aquivalente (COze) sind eine Masseinheit zur Vereinheitlichung der Klima-
wirkung der Treibhausgase Kohlendioxid (CO2), Methan (CHa), Lachgas (N.O)
und fluorierte Treibhausgase (FCKW). Alle diese Gase weisen eine unterschied-
liche Verweildauer in der Atmosphére aus und tragen nicht in gleichem Masse
zum Treibhauseffekt bei.

- Dialog

I Kapitalallokation

Klimaziel

aktive Anlagefonds

2020

2050

Quelle: Swisscanto Invest



Weniger Risiken,

bessere Anlageentscheidungen
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Weniger Risiken durch Ausschliisse von Unter-
nehmen mit ESG-kritischen Geschaftsmodellen
Wir investieren nicht in Unternehmen, die aufgrund
unserer ESG-Uberlegungen kein zukunftstrachtiges Ge-
schaftsmodell oder/und untragbare Reputationsrisiken
aufweisen. Erganzend zu den Ausschlissen, die aus
der Blacklist resultieren, sind dies zurzeit Unternehmen,
die in Verbindung stehen mit:

= Waffen- & Munitionsherstellung

= Forderung von Kohle (Umsatz > 5%)

= Herstellung von Pornografie

= UN Global Compact Verstdssen?

Die Ausschlisse passen wir laufend neuen Erkenntnissen
und den gesellschaftlichen Normen an.

Bessere Anlageentscheidungen durch syste-
matische Integration von ESG-Kriterien
ESG-Kriterien sind integraler Bestandteil unseres aktiven
Anlageprozesses. Die systematische Integration erlaubt
es uns, Risiken, aber auch Opportunitaten aufgrund von
ESG-Trends frihzeitig zu erkennen und in Mehrwert far
unsere Kunden umzusetzen. ESG-Kriterien erganzen die
reine Finanzanalyse, und wir sind Uberzeugt, dass sie zu
fundierteren Anlageentscheidungen fihren.
= Bei Obligationen kann dies zu einem besseren Schutz
vor Kreditausfallen fihren, da durch eine grindliche
ESG-Analyse mogliche Risiken besser aufgedeckt
werden.
= Bei Aktien kénnen dank systematischer Analyse von
ESG-Trends Unternehmen identifiziert werden, die
von den Entwicklungen profitieren und damit positiv
zu unserer Performance beitragen kénnen.

Das Verstandnis flr ESG-Daten sowie eine robuste, im
Portfoliomanagementsystem integrierte Informations-
plattform stehen deshalb im Zentrum unserer strategi-
schen Uberlegungen.

Vertiefte Analyse der grossten Risiken

Flr Emittenten mit besonders ausgepragten ESG-
Risiken erfolgt eine zusatzliche Risikoanalyse. Als
Grundlage unserer Investitionsentscheide dient unser
quantitativer ESG-Gesamtscore. Der ESG-Score wird
flr samtliche Titel des Anlageuniversums berechnet,
fir die Daten in den drei Dimensionen E, S und G
vorhanden sind. Auch Staaten und nicht borsenkotier-
te Unternehmen werden bewertet. Alle Datenquellen
stammen von unabhangigen Organisationen. Unter
eine besonders ausfihrliche ESG-Analyse fallen die
tiefsten 20% des Gesamtscores. Eine Investition in
diese Titel ist einzig aus 6konomischen Uberlegungen
und aus Diversifikationsgriinden moglich und muss
entsprechend begrindet werden.

?Norm der Vereinten Nationen zu Menschenrechten, Arbeitsrechten, Umwelt-
standards und Anti-Korruption



Verantwortung auf der
ganzen Linie

Indexfonds Responsible

Unsere dedizierte Produktreihe berlicksichtigt nachhaltige
Aspekte im indexierten Portfolio. Einerseits werden die
bereits erwahnten Ausschlisse von Unternehmen mit
ESG-kritischen Geschaftsmodellen angewandt. Zusatz-
lich schliessen wir in den Indexfonds Responsible die
schlechtesten 20% der Firmen pro Sektor im Durchschnitt
auf Basis des ESG-Score der Swisscanto Invest aus (sog.
«Laggard-Out») und reduzieren den Carbon Footprint um
ca. 20%. Wir stlitzen uns dabei auf einen methodolo-
gischen Prozess, in welchem die Anforderungen an eine
indexierte Kernanlage (z.B. gangige Benchmark, breite
Diversifikation, Rendite-/Risikoerwartungen gemass Refe-
renzindex) jederzeit eingehalten werden.

Auch Swisscanto Immobilienfonds auf dem
CO,e-Intensitatspfad

Wir richten uns bei den Bestandesimmobilien an Ziel-
werten des Effizienzpfads Energie (SIA 2040) aus, wel-
cher sich an der Vision der 2000-Watt-Gesellschaft und
am 2-Grad-Ziel des Pariser Klimaabkommens orientiert.
Auch bei Bauprojekten orientieren wir uns hinsichtlich
Energieeffizienz an etablierten Standards (z.B. Minergie).
Bei Neubauten und der Warmeerzeugung in Bestandes-
liegenschaften setzen wir auf erneuerbare Energien.

Y%

==
Blacklist
Die Swisscanto Blacklist wenden wir in samtlichen aktiv
und indexiert verwalteten Portfolios an. Ausgeschlossen
werden vor allem Hersteller von geachteten Waffen
(Streubomben & Streumunition, Antipersonenminen &
Landminen, biologische & chemische Waffen, Kernwaf-
fen, angereichertes Uran sowie Blendlaser-Waffen). Bei
der Einschatzung stltzen wir uns primar auf die Schwei-
zer Gesetzgebung sowie auf von der Schweiz ratifizierte
und anerkannte internationale Abkommen. Generell
deckt sich unsere Einschatzung mit den Ausschluss-
empfehlungen von SVVK-ASIR. Wir behalten uns aber
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vor, nach eigenem Ermessen zusatzliche Unternehmen
auszuschliessen oder auf einen Ausschluss zu verzichten.

Aktiver Dialog/Stimmrechte

Als Aktionarin und Kreditgeberin fordern wir Unterneh-
men aktiv auf, ehrgeizige CO,e-Reduktionsziele zu for-
mulieren und diese konsequent umzusetzen. Zusatzlich
fordern wir die Unternehmen auf, der Science-Based-Tar-
gets-Initiative beizutreten. Wir stehen im kontinuierlichen
Dialog mit der Unternehmensleitung und engagieren

uns Uber die Collaboration-Plattform der UN PRI sowie
verschiedene Investoreninitiativen. Fur die Stimmrechts-
auslibung verfligen wir Uber eigene nachhaltigkeitsorien-
tierte Abstimmungsrichtlinien, die sich auf schweizerische
und internationale Corporate-Governance-Regeln sowie
die Grundsatze der Vereinten Nationen fur verantwor-
tungsbewusstes Investment (UN PRI) stitzen. Wir pu-
blizieren unser Abstimmungsverhalten transparent auf
swisscanto.com/voting. Bei direkten Immobilienanlagen
nehmen wir die Engagement-Verantwortung mit aktiver
Einflussnahme und konsequentem Abstimmungsverhal-
ten bei Miteigentimergemeinschaften wahr. Die Mieter
der Immobilien im Portfolio werden zu Nachhaltigkeits-
themen aktiv informiert und befragt sowie in der Umset-
zung zur Erreichung der Nachhaltigkeitsziele unterstUtzt.

AN

Transparenz in jedem Portfolio

Unsere Kunden erhalten ab 2021 ein detailliertes Re-

porting Uber ihre Vermdgenswerte hinsichtlich diverser

Nachhaltigkeitskennzahlen bzw. -dimensionen wie zum

Beispiel:

= ESG-Ratings

= CO,e-Intensitaten inklusive 2-Grad-Klimaziel Kompati-
bilitdtsmessung

= ausgeschlossene Unternehmen



Impact-Fonds mit sehr

hohem Nachhaltigkeitsgrad

Unsere Sustainable-Produktpalette geht einen Schritt
weiter. Wir konzentrieren uns systematisch auf Rendite
mit gesellschaftlichem Nutzen und investieren gezielt in
Unternehmen, die mit ihnrem nachhaltigen Geschafts-
modell einen wesentlichen Beitrag zur Erfillung eines
der 17 Nachhaltigkeitsziele der UNO (UN SDG) leisten.
Herzstlick unseres Anlageprozesses ist dabei die Im-
pact-Analyse, welche aus dem weltweiten Ausgangs-
universum Unternehmen und Staaten identifiziert, die
ihre Innovationskraft nutzen, um umwelt- und sozial-
vertragliche Produkte und Dienstleistungen zu schaffen.

Sechs Investmentbereiche, die den Unterschied

machen

Entlang der UN SDG fokussieren wir uns auf Unter-

nehmen und Staaten aus sechs Investmentbereichen,

bei denen wir Uberzeugt sind, dass sie zu einer nach-

haltigen Entwicklung unserer Umwelt und Gesellschaft

beitragen. Konkret:

= Energie: Erneuerbare Energien, Energieeffizienz

= Mobilitat: Offentlicher Verkehr, Individualverkehr

= Ressourcen: Wasser, Ressourceneffizienz

= Gesundheit: Zugang zur Grundversorgung, Gesund-
heitsférderung

= Finanzen: Zugang zu Finanzdienstleistungen, Finanz-
infrastruktur

= Wissen: Bildung, Vernetzung

Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals)

1 NO ) IR GOODHEALTH QUALITY GENDER
POVERTY L HUNGER AND WELL-BEING EDUCATION EQUALITY

1 REDUCED 44 SUSTAINABLECITIES RESPONSIBLE 1 CLIMATE

INEQUALITIES | | ANDCOMMUNITIES CONSUMPTION

ACTION

Mehrstufiger Anlageprozess

Alle Titel mit Sustainability Impact durchlaufen einen

komplexen Nachhaltigkeitsprozess, der sicherstellt, dass

in unseren Sustainable Portfolios die Unternehmen und

Lander mit der starksten gesellschaftlichen Wirkung zu

finden sind. Dadurch fallen zirka 70% des Ausgangs-

universums weg.

= Ausschlusskriterien: Umfangreiche Ausschlusskriterien
schliessen rund 20% des Ausgangsuniversums aus.

= Best-in-Class und Medienrecherche: Mittels Analyse
von 45 ESG-Kriterien werden die besten nachhaltigen
Unternehmen identifiziert.

= Sustainability-Impact-Analyse: Die Unternehmen und
Lander mit dem hochsten gesellschaftlichen Nutzen
und profitablem Wachstum werden identifiziert.

Und das 2-Grad-Klimaziel?

In den Sustainable Anlagefonds liegt die gewichtete
Kohlenstoffintensitat jetzt schon im Regelfall mindes-
tens 50% tiefer als beim Vergleichsindex, da die CO,e-
intensiven Unternehmen ohne Klimastrategie konsequent
gemieden werden. Nicht investiert wird in die Forderung
fossiler Energietrager, in den Betrieb fossiler Kraftwerke,
in Airlines oder in Hersteller von Automobilen und Flug-
zeugen. Diese Anlagephilosophie verfolgen wir bei den
Sustainable Anlagefonds seit Uber zwanzig Jahren.
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AND SANITATION ECONOMIC GROWTH

o

9 AI%EI'RV.NMVATIN

o

LIFE PEACE, JUSTICE PARTNERSHIPS
15 o 16 Xsion 17 fokmicoonis @
INSTITUTIONS

‘.: SUSTAINABLE
»— ! @ DEVELOPMENT
il s G:ALS

Quelle: UNO (2016)



Unser Produktangebot
in der Ubersicht

Stewardship Kontroversen ESG Impact Transparenz
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Produktlinie | Anwendung’ Voting Swisscanto Weitere | Systematische COze- Impact- Nachhaltigkeits
Engagement | Blacklist? Ausschlisse [ESG-Integration| Reduktion Investing Reporting®

LUCIA Sustainable  Impact Fonds mit
sehr hohem
Nachhaltigkeitsgrad

Responsible  Fonds in den
traditionellen
Anlageklassen

Direkte
Immobilienfonds

Passiv Indexfonds
Responsible
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! Die Nachhaltigkeitsansatze gelten flr das gesamte Fondsvermogen oder flr einen wesentlichen Teil des Fondsvermdgens. Einzelne Kriterien
kénnen bei den verschiedenen Produktlinien unterschiedlich umgesetzt werden.

2 In wenigen Ausnahmen kann in begriindeten Féllen sowie unter Wahrung der Anlegerinteressen von der Swisscanto Blacklist abgewichen
werden, z.B. beim Einsatz von Drittprodukten.

3 Umfangreiche Ausschllsse: Die Ausschlusskriterien in unseren nachhaltigen Impact-Fonds sind nochmals deutlich umfassender als in der Res-
ponsible-Palette.

4 Nachhaltigkeit ist ein zentrales Kriterium des Vermogensverwalters. Dabei wird nebst 6konomischen auch 6kologischen und sozialen Aspekten
ein hoher Stellenwert beigemessen.

> ESG-Screening: Bei Direktanlagen erfolgt eine Reduktion des Titeluniversums durch den Ausschluss von Titeln, die im Peer-Vergleich hinsichtlich
ESG-Kriterien schlecht abschneiden (sog. Laggard-Out).

® Energieeffizienz direkte Immobilien: Hier richten wir uns nach dem SIA-Effizienzpfad Energie (SIA 2040), der sich an der Vision der 2000-Watt-
Gesellschaft und am 2-Grad-Ziel des Pariser Klimaabkommens orientiert.

7 COze-Reduktion: Anstelle der wiederkehrenden CO,e-Reduktion um 4% p.a. ab 2020, wird die CO,e-Intensitat gegentiber dem Referenzindex
in der Portfoliokonstruktion um ca. 20% reduziert.

8 Reporting ab 2021 verfligbar

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation ist fir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich nicht an Anleger in anderen Landern. Diese Angaben dienen ausschliesslich Werbe- und Informationszwecken
und stellen keine Anlageberatung oder Empfehlungen dar. Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Swisscanto Fonds sind die jeweiligen veroffentlichten Dokumente (Fondsvertrage,
Vertragsbedingungen, Prospekte und / oder wesentliche Anlegerinformationen sowie Geschéftsberichte). Diese kdnnen kostenlos bezogen werden unter swisscanto.com sowie in Papierform

bei der Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich, die fiir luxemburgische Fonds die Vertreterin ist, und bei allen Geschéftsstellen der Ziircher Kantonalbank, Zurich. Die Infor-
mationen und Meinungen stammen aus zuverlassigen Quellen und kénnen jederzeit andern. Trotz professionellen Vorgehens kénnen Swisscanto und die Zlrcher Kantonalbank die Richtigkeit,
Vollstandigkeit sowie die Aktualitadt der Angaben nicht garantieren. Swisscanto und die Zurcher Kantonalbank lehnen jede Haftung fur Investitionen, die sich auf dieses Dokument stiitzen, ab.
Die darin enthaltenen Informationen sind nur insoweit ein Angebot, als sie ausdriicklich als solches gekennzeichnet sind. Diese Publikation wurde nicht unter Einhaltung der Vorschriften zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Mit jeder Investition sind
Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator und keine Garantie fir den Erfolg in der Zukunft. Investitio-
nen in Fremdwéhrungen unterliegen Wechselkursschwankungen. Diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen dirfen nicht an Personen, die méglicherweise US-Personen nach der
Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt werden. Definitionsgemass umfasst «US Person» jede nattrliche US-Person oder juristische Person,
jedes Unternehmen, jede Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige Gesellschaft, die nach amerikanischem Recht gegriindet wurde. Im Weiteren gelten die Kategorien der Regulation S. Diese
Publikation stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung oder Einladung zur Zeichnung oder zur Abgabe eines Kaufangebots fiir irgendwelche Wertpapiere dar, noch bildet es eine
Grundlage fur einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher Art. 07.2021
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